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水 发 派 思 燃气 股份 有 限 公 司 
关于 收购 通辽 市 隆 圣 峰 天 然 气 有 限 公 司 等 两 家 公 评 
51% 股 权 的 补充 公告 
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本 公司 曹 事 会 及 全 体 董事 保证 本 公告 内 容 不 存在 任何 虚假 记载 、 误导 性 陈述 
或 者 重大 遗漏 ， 并 对 其 内 容 的 真实 性 、 准 确 性 和 完整 性 承担 个 别 及 连带 责任 。 


星 


重要 内 容 提示 : 

@ 本 次 交易 预计 公司 会 增加 商 誉 17, 169. 18 万 元 ， 如 标的 公司 未 来 期 间 业 绩 状 
况 未 达 预 期 ， 可 能 出 现 商 誉 减 值 风险 ， 商 誉 减 值 将 直接 增加 资产 减 值 损失 并 
计 入 当期 损益 ， 进 而 对 公司 即 期 净利 润 产生 不 利 影响 。 

@ 木 次 交易 的 资金 为 公司 自 筹 及 自 有 资金 , 支付 交易 对 价 对 公司 的 现金 流 有 一 

定 的 影响 ， 可 能 会 增加 公司 财务 风险 。 

@ 本 次 交易 估 值 平均 静态 市 盘 率 较 高 ， 为 30. 58 倍 ， 主 要 系 标的 公司 2020 年 下 
半年 开始 大 规模 通气 ， 全 面 运营 时 间 较 短 ， 当 前 气量 相对 较 少 ， 盈 利 能 力 尚 
未 得 到 充分 释放 ， 后 续 仍 存在 经 营业 绩 不 达 预 期 的 风险 。 


2021 年 12 月 7 日 ， 水 发 派 思 燃 气 股份 有 限 公 司 〈 以 下 简称 “公司 ”或 “上 
市 公司 ”) 披露 了 《关于 全 资 子 公 司 水 发 新 能 源 有 限 公司 收购 通辽 市 隆 圣 峰 天 然 
气 有 限 公 司 等 两 家 公司 51% 股 权 的 公告 》 公司 全 资 子 公 司 水 发 新 能 源 有 限 公 司 
《以 下 简称 “水 发 新 能 源 ” 拟 以 现金 文 付 方式 购买 通辽 市 隆 圣 峰 天 然 气 有 限 公 
司 ( 以 下 简称 “通辽 隆 圣 峰 ”)、 铁 岭 市 隆 圣 峰 天 然 气 有 限 公 司 ( 以 下 简称 “铁岭 
隆 圣 峰 ”) 两 家 公司 的 51% 股 权 ， 购 买 价格 合计 人 民 币 3 亿 元 。 现 就 相关 事项 补 
充 公 告 如 下 : 

1、 标 的 公司 近 三 年 股权 变动 情况 及 变动 原因 

标的 公司 通辽 隆 圣 峰 和 铁岭 隆 圣 峰 两 家 公司 近 三 年 没有 发 生 股 权 变 动 的 情 
形 。 

2、 本 次 交易 对 公司 商 誉 方面 的 影响 


由 于 本 次 交易 属于 非 同一 控制 下 的 企业 合并 , 公司 对 本 次 合并 成 本 与 评估 基 
准 日 标的 公司 可 辨认 净 资 产 公允 价值 的 差额 , 应当 确认 为 商 誉 。 目 前 公司 商 誉 账 
面 价值 96, 078. 08 万 元 ， 本 次 交易 完成 后 ， 公 司 预 计 新 增 商 誉 17, 169. 18 万 元 ， 
累计 了 商 誉 账面 价值 113, 247. 26 万 元 ， 占 公司 最 近 一 年 经 审计 净 资 产 的 78. 95%。 
目前 上 述 交 易 正 在 进行 中 , 取得 控股 权 的 购买 日 暂 未 确定 ， 以 上 金额 基于 标的 公 
司 评估 报告 初步 估算 ， 具 体 金额 以 收购 完成 后 所 属 年 度 审计 报告 为 准 。 如 标的 公 
司 未 来 期 间 业 绩 状况 未 达 预 期 , 可 能 出 现 商 誉 减 值 风 险 , 商 誉 减 值 将 直接 增加 资 
产 减 值 损 失 并 计 入 当期 损益 ， 进 而 对 公司 即 期 净利 润 产生 不 利 影响 。 

3、 本 次 交易 对 价 文 付 对 公司 生产 经 营 、 债 务 偿付 方 面 的 影响 

本 次 收购 股权 为 现金 收购 ， 投 入 资金 较 大 ， 会 增加 公司 现金 流 支出 , 提升 财 
务 风险 ,公司 将 积极 拓展 融资 渠道 ， 尽量 降低 本 次 交易 对 公司 的 生产 经 营 、 债 务 
偿付 产生 的 不 利 影响 。 

4、 本 次 交易 的 市 场 可 比 交 易 估 值 水 平 

经 查询 ， 公 司 本 次 交易 与 近年 来 近似 的 交易 估 值 水 平 情况 如 下 : 


收购 方 | 标的 资产 人 交易 对 价 | 财务 数据 基准 日 | 萝 态 


(万 元 ) PE 
城市 燃气 的 销售 
光正 燃气 | 以 及 燃气 设施 设 


新 疆 火 炬 51% 股 权 备 的 安装 天 然 27,270.00 | 2018 年 12 月 31 日 17.63 
气管 输 
东 中 电 然 气 销售 及 燃 
中 泰 股份 山东 中 双 2 及 燃 145,500.00 | 2018 年 6 月 30 日 12.92 


气 
有 天 
100 股权 气 ] 
国 


HH 南昌 燃气 | 销售 及 燃气 工程 
y 二 Rs 人 
潜 城 环境 51% 股 权 安装 业务 ， 并 取 37,283.82 2015 年 4 月 30 日 30.18 


八 es | 公用 间 
公用 新 能 源 


洪 城 环境 100% 股 权 6,642.59 | 2015 年 4 月 30 日 15.69 
平均 值 19.11 

中 位 数 16.66 

通辽 隆 圣 唆 36.45 

铁岭 隆 圣 峰 24.70 


注 1: 静态 市 盈 率 (PE) 为 总 估 值 与 交易 前 一 年 度 净 利润 的 比值 ; 

注 2: 计算 通辽 隆 圣 峰 静 态 市 盈 率 (PE) 时 ， 净 利润 为 合并 通辽 隆 圣 峰 、 博 王 故 里 、 通 辽 宏 
泰 的 数据 。 

通辽 隆 圣 峰 、 铁 岭 隆 圣 峰 静 态 市 盘 率 (PE) 值 分 别 为 36. 45 和 24. 70， 该 指 


标 较 上 市 公司 的 近似 交易 的 静态 市 熏 率 (PE) 平均 值 19. 11 相对 较 高 ， 但 与 洪 城 


环境 收购 南昌 燃气 51% 股 权 项 目的 静态 市 盘 率 (PE) 30. 18 较为 接近 。 鉴 于 铁岭 
隆 圣 峰 、 通 辽 隆 圣 峰 和 霍 林 郭 勒 岷 通天 然 气 有 限 公 司 所 投资 建设 并 运营 的 “ 昌 医 

一 霍 林 郭 勒 "天 然 气 长 输 管 道 自 2020 年 下 半年 开始 大 规模 通气 , 全 面 运营 
时 间 较 短 ， 当 前 气量 相对 较 少 ， 盔 利 能 力 尚 未 得 到 充分 释放 。 经 测算 ， 以 通辽 隆 
圣 峰 、 铁 岭 隆 圣 峰 100% 股 权 交 易 作 价 除 以 未 来 三 年 “2022 年 -2024 年 ) 和 承诺 期 
平均 净利 润 的 动态 PE 值 分 别 为 8.98 和 12.00。 综 上 ， 该 项 目 未 来 仍 存在 经 营 、 
绩 不 达 预 期 的 风险 。 


敬 请 广大 投资 者 注意 投资 风险 。 


特此 公告 


水 发 派 思 燃气 股份 有 限 公 司 董事 
2021 年 12 月 8 日 


冰 


